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交易有风险 入市需谨慎

核心观点

1.原油：地缘溢价驱动价格强势上行，但基本面出现走弱迹象。EIA数据显示美国商业原油库存增加545万桶，远超市场
预期，炼厂开工率下滑至92.1%，汽油及馏分油均去库。OPEC+八国于4月5日决议自5月起日均增产20.6万桶，供给端
压力逐步累积。整体看中东局势未实质性缓和，短期价格高位运行，关注后续地缘走向与供给增量落地。

2.纯碱：供强需弱格局延续，价格震荡走低。周度产量77.28万吨，供应维持高位。库存方面，截至4月2日国内纯碱厂家
总库存188.61万吨，环比增加2.13万吨，绝对库存处于历史偏高水平。短期供需矛盾难以缓解，预计维持弱势运行。

3.玻璃：供减需弱、库存高企，期价加速破位下行。上周三条产线放水冷修，但高库存压力未减：全国浮法玻璃样本企业
总库存7364.8万重箱，为近6年同期最高水平。订单端复苏仍不及预期，短期供需矛盾未解，预计延续底部偏弱震荡。

4.甲醇：甲醇供应小幅变动，库存快速下滑，提振甲醇期现价格。中东化工设备受战争影响，市场看多情绪较为浓厚，短
期甲醇或以震荡偏强运行为主。

5.PTA：PTA供应居于高位，厂内库存快速反弹，施压PTA期价，但当前原油价格偏强，成本大幅上涨，支撑期价。综合
分析，短期PTA或高位震荡整理为主。

6.PVC：出口退税结束，当前PVC厂内库存或快速反弹，施压期现价格，虽然原油化工品较为强势，但PVC短期供需格局
或偏弱，上方空间相对有限，或以宽幅震荡偏弱运行为主。
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美原油产量

数据来源：钢联数据

美国原油产量

数据来源：钢联数据

美国原油日均产量预估

◆截至3月27日当周，美原油平均产量为1365.7万桶/日，较前一周持平。
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原油需求

数据来源：钢联数据

美国炼油厂开工率

数据来源：钢联数据

中国独立炼厂开工率

◆截至3月27日当周，美炼油厂开工率为92.1%，较前一周减少0.8个百分点。

◆截至4月2日当周，中国主营炼厂产能利用率为71.26%，较前一周减少0.73个百分点。
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原油库存

数据来源：钢联数据

美国原油商业库存

数据来源：钢联数据

美国库欣地区原油库存

◆截至3月27日当周，美国商业原油库存为4.6164亿桶，较前一周增加545万桶，增幅1.19%。

◆截至3月27日当周，美国库欣地区原油库存为3146.5万桶，较前一周增加52万桶，增幅1.68%。

美国原油库存（包括战略石油储备）

数据来源：钢联数据

◆截至3月27日当周，美国原油库存（包括战略石油储备）为87670万桶，较前一周增加507.3万桶，增幅0.58%。



交易有风险 入市需谨慎

纯碱供应

数据来源：钢联数据

中国纯碱周度产量

数据来源：钢联数据

中国纯碱产能利用率

◆截至4月3日当周，纯碱周度产量为77.28万吨，较前一周减少0.26万吨，降幅0.34%。

◆截至4月3日当周，纯碱产能利用率为81.59%，较前一周减少0.28个百分点。
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纯碱库存

数据来源：钢联数据

纯碱厂内库存

数据来源：钢联数据

◆截至4月3日，纯碱厂内库存为188.61万吨，环比
前一周增加3.42万吨，增幅1.85%，相较于去年同
期增长10.86%。

◆各地区库存变动情况如下表所示：
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浮法玻璃供应

数据来源：钢联数据

浮法玻璃开工率

数据来源：钢联数据

浮法玻璃生产线开工条数

◆截至4月3日，浮法玻璃开工率为69.88%，环比前一
周减少0.24个百分点；生产线开工条数为204条，相
较于前一周减少3条；浮法玻璃产量为100.77万吨，
环比前一周减少6760吨，降幅0.67%。

浮法玻璃周度产量

数据来源：钢联数据
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浮法玻璃库存

数据来源：钢联数据

浮法玻璃厂内库存

数据来源：钢联数据

浮法玻璃沙河贸易商库存

◆截至4月3日，玻璃厂内库存为7364.8万重量箱，环比前一周增加2.6万重量箱，增幅0.04%，相较于去年同期增长
12%。

◆截至4月3日，玻璃沙河地区贸易商库存为772万重量箱，环比前一周减少44万重量箱，降幅5.39%，相较于去年同
期增长83.81%。
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浮法玻璃成本

数据来源：钢联数据

浮法玻璃生产成本

◆成本方面，截至4月3日，
以煤炭为燃料的浮法工艺生产成本为1033元/吨，
环比前一周增加13元/吨；
以天然气为燃料的浮法工艺生产成本为1340元/吨，
环比前一周增加1元/吨；
以石油焦为燃料的浮法工艺生产成本为1138元/吨，
环比前一周增加16元/吨。
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截至2026-04-03当周，PTA产量为
155.52万吨，环比变动2.36万吨，变
动幅度为1.54%。同比变动15.03万吨，
变动幅度为10.70%。

PTA供应
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PTA库存

PTA：厂内库存可用天数：中国（周） PTA：期末库存：中国（月）

截至2026-04-03当周，PTA厂内库存可用天数为5.71万吨，环比变动-0.14万吨，变动幅度为-2.39%，同比变动1.42万吨，变动
幅度为33.10%；
截至2026-04-03当周，PTA期末库存为370.82万吨，环比变动53.52万吨，变动幅度为16.87%，同比变动-142.20万吨，变动幅
度为-27.72%。
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截至2026-04-03当周，PTA实际消费量为587.88万吨，环比变动91.74万吨，变动幅度为18.49%，同比变动-13.89万吨，变动
幅度为-2.31%。
截至2026-04-03当周，PTA表观消费量为614.96万吨，环比变动33.04万吨，变动幅度5.68%，同比变动22.60万吨，变动幅度
为3.82%。

PTA需求

PTA：实际消费量：中国（月） PTA：表观消费量：中国（月）
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截至2026-04-03当周，PTA生产成本
为6889.75元/吨，环比变动163.52元/
吨，变动幅度为2.43%，同比变动
1688.14元/吨，变动幅度为32.45%。

PTA成本分析

PTA：生产成本：中国（日）
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甲醇供应

中国甲醇产量（周度，单位：吨） 甲醇产量（周度，单位：吨） 甲醇产量（周度，单位：吨）

截至2026-04-03当周，甲醇产量为2054505.00吨，环比变动-17110.00吨，变动幅度为-0.83%，同比变动145490.00吨，
变动幅度为7.62%；其中煤单醇工艺产量为1508940.00吨，环比变动幅度为-1.43%，同比变动幅度为8.56%；煤联醇工艺
产量为199605.00吨，环比变动幅度为2.15%，同比变动幅度为30.52%；焦炉气制甲醇工艺产量为189650.00吨，环比变
动幅度为-0.24%，同比变动幅度为-1.74%；天然气制甲醇工艺产量为148050.00吨，环比变动幅度为0.71%，同比变动幅
度为-6.30%。
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甲醇需求

甲醇制烯烃：生产企业：采购量：中国（周度） 甲醇：传统下游厂家：原料：中国（周）

截至2026-04-03当周，甲醇制烯烃生产企业采购量为143900吨，环比变动2000.00吨，变动幅度为6.10%，同比变动
10400.00吨，变动幅度为42.62%。截至2026-04-03当周，甲醇传统下游厂家原料采购量为34800吨，环比变动2000.00吨，
变动幅度为6.10%，同比变动10400.00吨，变动幅度为42.62%。



交易有风险 入市需谨慎

甲醇库存

截至2026-04-03当周，甲醇厂内库存为
413950.00吨，环比变动-19030.00吨，变动
幅度为-4.40%，同比变动102430.00吨，变动
幅度为32.88%；甲醇港口库存为1034000.00
吨，环比变动-121500.00吨，变动幅度为-
10.51%，同比变动417932.00吨，变动幅度
为67.84%；甲醇社会库存为1447950.00吨，
环比变动-140530.00吨，变动幅度为-8.85%，
同比变动520362.00吨，变动幅度为56.10%。
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截至2026-04-03当周，内蒙古煤制甲
醇生产成本为2135.60元/吨，环比变
动-6.30元/吨，变动幅度为-0.29%，
同比变动216.30元/吨，变动幅度为
11.27%；河北焦炉气制甲醇成本为
1960.00元/吨，环比变动0.00元/吨，
变动幅度为0.00%，同比变动0.00元/
吨，变动幅度为0.00%。重庆天然气制
甲醇生产成本为2620.00元/吨，环比
变动0.00元/吨，变动幅度为0.00%，
同比变动40.00元/吨，变动幅度为
1.55%。

甲醇成本分析
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截至2026-04-03当周，PVC产量为
49.33万吨，环比变动-0.15万吨，变
动幅度为-0.29%，同比变动2.58万吨，
变动幅度为5.52%。

PVC供应

PVC产量（单位：万吨）
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截至2026-04-03当周，PVC产销率为149.34%，环比变动-8.05%，同比变动16.53%。
截至2026-04-03当周，PVC预售量为73.67万吨，环比变动-4.20万吨，变动幅度为-5.39%，同比变动11.58万吨，变动幅度为
18.65%。

PVC需求

PVC产销率：（单位：百分比） PVC：预售量：中国（单位：万吨/周）
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PVC库存

PVC：厂内库存：中国：中国企业（周） PVC：小样本（社会库存）：中国（周）

截至2026-04-03当周，PVC厂内库存为31.90万吨，环比变动-1.96万吨，变动幅度为-5.78%，同比变动-13.46万吨，变
动幅度为-29.67%。截至2026-04-03当周，PVC小样本（社会库存）为57.58万吨，环比变动-2.44万吨，变动幅度为-
4.07%，同比变动12.19万吨，变动幅度为26.85%。
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截至2026-04-03当周，PVC电石法生产成本为5520.54元/吨，环比变动-12.28元/吨，变动幅度为-0.22%，同比变动18.54
元/吨，变动幅度为0.34%。截至2026-04-03当周，PVC乙烯法生产成本为7963.03元/吨，环比变动96.39元/吨，变动幅度
为1.23%，同比变动2173.03元/吨，变动幅度为37.53%。

PVC成本分析

PVC：电石法生产成本：中国（周）

PVC：乙烯生产成本：中国（周）
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